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Cinco anos apos o lancamento do Programa de Apoio a Producao, Diversificagao das Exportacdes e
Substituicdo das Importagdes (PRODESI), a influéncia do Estado na economia angolana permanece
dominante. Este impacto ¢ particularmente evidente no sector bancario, onde o Estado representa
53% do volume de crédito no 2.° Trimestre de 2024. Apesar dos esforgos para diversificar e
fortalecer a economia, os dados mostram que o crédito ao sector produtivo ainda enfrenta desafios
significativos, limitando o crescimento econémico sustentavel e a expansao do sector privado.

Analise do crédito bancario

O récio de conversao dos depositos em empréstimos, um indicador chave para avaliar a liquidez do
sector bancario, registou oscilagdes consideraveis nos ultimos anos. Em 2022, o racio aumentou de
54% para 64% até ao terceiro trimestre, reflectindo uma ligeira recuperagdo da confianca no sector.
No entanto, essa tendéncia foi revertida com uma queda para 50% até ao 2.° Trimestre de 2023,
indicando uma retrac¢do na concessdao de crédito em resposta a um ambiente econdmico mais
arriscado. No segundo trimestre de 2024, este racio recuperou para 55%, sugerindo uma melhoria
cautelosa na confianga da banca (ver grafico 01).

O racio dos empréstimos sobre o total do passivo bancario apresentou uma estabilidade relativa até
ao terceiro trimestre de 2022 (variando entre 32% e 33%), mas caiu para 27% no segundo trimestre
de 2023. No entanto, recuperou para 34% até ao segundo trimestre de 2024, atingindo o valor mais
alto da série. Este aumento pode indicar uma reorientacdo da banca para a concessao de crédito,
embora o peso do crédito ao Estado continue a influenciar negativamente o dinamismo do crédito a
producao (ver grafico 01).

O Papel do Estado e a banca

Apesar da significativa liquidez disponivel no sector bancario, grande parte dos recursos continua a
ser direccionada para o financiamento do Estado. A preferéncia da banca pelo crédito ao Estado,
devido ao seu baixo risco e elevada rentabilidade, resulta na menor disposicao para conceder crédito
a producao. O capital dos bancos ¢ suficientemente remunerado pelo crédito ao Estado, tornando
desnecessario o envolvimento em operagdes de maior risco, como o financiamento a actividade
produtiva privada. A inércia da banca em alterar o seu modelo de negdcios ¢ evidente.
Acostumados a operar num ambiente de baixa concorréncia e baixo risco, os bancos ndo véem
incentivo para investir em mecanismos que reduzam o risco associado ao crédito as empresas.
Consequentemente, o crédito a produgdo tem sido insuficiente para impulsionar o crescimento
econdmico desejado (ver grafico 02).

Durante o periodo analisado, o crédito real a produgdo foi negativo no 1.° e 4.° Trimestres de 2022,
pouco significativo no 1.° Trimestre de 2023 e nos 2 primeiros trimestres de 2024 e anémico nos 2.°
e 3.° Trimestres de 2022 e 3.° Trimestre de 2023. No 2.° Trimestre de 2023 o crédito real a produgdo
apresenta um valor elevado, mas devido a valorizagdo dos empréstimos em moeda externa com a
alteracdo da taxa de cambio de 505 para 822 Kwanzas/USD. Como consequéncia, s6 no 4.°
Trimestre de 2023 o crédito real a producao apresenta valores aceitaveis.

Impacto da inflagdo e dinimica sectorial

Desde o 1.° Trimestre de 2022 até ao 2.° Trimestre de 2024, o crédito real a producao (deflacionado
cada trimestre do IPCN trimestral) totalizou cerca de 1.272 mil milhdes de Kwanzas e o crédito as
familias rondou os 992 mil milhdes de Kwanzas. O montante de crédito a producdo ¢ claramente
insuficiente face as necessidades da economia angolana. A andlise qualitativa do crédito real,
corrigido pela inflagdo, revela que o problema central reside na oferta de crédito por parte da banca,
que continua a evitar o aumento do risco associado ao crédito produtivo (ver grafico 03).



A concentragdo do crédito em poucos sectores econdmicos persiste. No entanto, observou-se uma
diminui¢do do peso dos trés sectores mais relevantes, que passaram de 58% para 49% do total, e
dos cinco maiores sectores, de 76% para 62%. O sector do comércio, que historicamente tem sido o
maior destinatario de crédito, viu a sua participacao cair de 30% para 24%. A construcao civil € a
indtstria transformadora também registaram quedas na sua participagdo, enquanto a agricultura,
apesar de ser uma prioridade declarada do governo, viu a sua fatia no crédito total reduzir de 9%
para 6% (ver grafico 04).

Conclusao

O panorama actual do crédito bancario em Angola revela um sector ainda dominado pelo Estado,
com a banca relutante em expandir o crédito ao sector privado devido ao elevado risco associado. A
liquidez existente no sistema bancario poderia ser mais eficazmente direccionada para o
financiamento da produg¢do e habitagdo, mas a falta de incentivos para alterar o modelo de negocio
actual impede um crescimento mais robusto do crédito a producao.

E crucial que o Estado reduza gradualmente a sua participagdo no mercado de crédito, forcando a
banca a procurar alternativas para remunerar o seu capital. Além disso, € necessario criar um
ambiente que favorega a titularizagdo da propriedade imobilidria e fundiaria, promovendo um
mercado de venda de propriedades mais activo e liquido. A reducao dos entraves as transaccoes € a
agilizagdo da execugdo das garantias sao fundamentais para dinamizar o mercado de crédito.
Enquanto essas reformas estruturais nao forem implementadas, a economia angolana continuaré a
enfrentar desafios significativos na mobilizacdo de recursos financeiros para apoiar o crescimento
sustentavel e a diversificagdo econdmica. O sector bancario, ao manter o seu foco no crédito ao
Estado, arrisca-se a perder a oportunidade para contribuir para o desenvolvimento economico do
pais, limitando o potencial de crescimento a longo prazo.



Grafico 01 — Racios dos empréstimos bancarios

61% 64%
o9% : 56%
549 5% © 55%
% 2 0% 520, 529 53% S
329 33% 33% 329% 3206 3%
o
29_4/ 29% 29% 279 29%
4.° Tri 1.°Tri 2.°Tri 3.°Tri 4.°Tri 1.°Tri 2.°Tri 3.°Tri 4.°Tri 1.°Tri 2.°Tri
Trimestral 2022 Trimestral 2023 Trimestral 2024
s R Acio empréstimos/depositos = R Acio empréstimos/passivo
. ;.
Elaborado: CINVESTEC | Dados: BNA (Balango das Outras Sociedades de Depositos)
r S L
Grafico 02 —Peso do Estado no crédito
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Grafico 03 — Concessao real do crédito com a inflacao do INE (mil milhées de Kwanzas)
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Grafico 04 — Crédito por ramo de actividade (em milhoes de Kwanzas)
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