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A pratica econdmica de Donald Trump langou o mundo num caos de incerteza!

E importante, pelo menos numa primeira analise, comecar a perceber a teoria por detras
do caos.

O valor econdmico sempre foi um reconhecimento social complexo, composto de doses
diferentes de escassez, esfor¢o ¢ conhecimento. Na evolugdo da humanidade, estas trés
componentes estiveram sempre presentes, mas dominaram sucessivamente pela ordem
apresentada. Dependendo as economias dos recursos naturais, comegou por dominar a
economia agraria e a escassez; depois, na era industrial, a escassez foi suplantada pelo
esfor¢o presente (trabalho) ou cristalizado em capital produtivo; hoje estamos a viver a
etapa de transi¢ao entre o primado do esfor¢o ¢ o primado do conhecimento!

Contudo, continua dominante a ideia de que a produgdo é uma fungao do trabalho e capital
(embora matizada pela tecnologia — funcdo de produgdo da teoria classica, adoptada pelas
escolas keynesiana e austriaca) ou que so o trabalho produz valor (embora matizada pela
ideia de trabalho complexo — teorias marxistas).

Contudo, continua fortemente enraizada a ideia da criagdo de valor pelo esforco e,
portanto, que a criagdo de valor reside, por exceléncia, na produg¢ao fabril.

Trump preocupa-se mais com os Iphones que a China produz do que com os
Huaweis que ela concebe!

E esta a esséncia do pensamento de Trump e, com as necessarias adaptagdes, de Xi e dos
seus respectivos partidos, o Partido Republicano (PR) e o Partido Comunista Chinés
(PCC).

A China tem consciéncia de que ndo estd melhor por criar pilhas enormes de cidades
fantasma ou de bens que vende quase a prego de custo. Apercebe-se de que, sem melhorar
os rendimentos da sua populagdo e o consumo interno, ndo poderd resolver o seu
problema de sobre-producdo, mas sabe que isso tornara menos competitivas as suas
exportagdes. Apercebe-se do problema, mas ndo o percebe devido a esséncia da teoria
economica dominante sobre o valor.

Trump inveja a China e quer trazer a producdo de volta aos EUA, tornando-se o
exportador do mundo, sem perceber que os EUA j4 ndo sdo competitivos na produgdo
devido ao pre¢o da sua mao-de-obra (e falta de engenheiros de producao, etc).

Para retomar a competitividade internacional Trump:
e quer dificultar as importacdes a todo o custo, impondo tarifas;

e quer desvalorizar o USD, o que significa prescindir do seu papel como reserva
internacional de valor;

e quer uma mao-de-obra barata, e a desvaloriza¢do da sua moeda ¢ o caminho mais
rapido para o conseguir;
e quer reduzir ou eliminar os “parasitas”, nomeadamente todos os servigos publicos

sem excepgdo, mas também alguns servigos privados, sobretudo os subsidiados
ou que nao contribuem para um aumento directo da industria.

e quer matérias-primas baratas, por isso desregulariza as extractivas e avanga com
propostas abertamente imperialistas de conquista territorial.



A sua unica ideia ¢ aumentar a produgdo extractiva, primaria e fabril, onde reside, na sua
concepgdo econdmica, a esséncia do valor!

S6 que o resultado nao sera o pretendido:

Ao impor tarifas pensa (ou tenta fazer os outros pensarem) que estd a taxar os
estrangeiros; na verdade esta a taxar os importadores nacionais, que irdo aumentar
0s precos, esta a taxar os consumidores dos EUA.

Ao prescindir de uma moeda de referéncia internacional, estd a deixar de atrair
para os EUA o valor criado pelas economias de todo o mundo; mas para ele isso
ndo conta porque ndo a entende como uma transferéncia de valor. Ainda bem para
nos todos.

Ao reduzir o valor do USD, vai empobrecer a sua mao-de-obra, tornando-a mais
barata, e reduzir o preco das suas exportagdes nas outras moedas nacionais, mas
nunca vai alcangar o nivel dos paises pobres, com uma mao-de-obra muito barata;
sobretudo se, simultaneamente, reduzir a imigracdo. Nao s6 ndo conseguira
competir adequadamente ao nivel externo, como baixarda o consumo interno,
tornando mais dificil as empresas americanas vender no mercado interno. A China
esta nessa fase e as ultimas resolugdes do PCC vao exactamente no sentido de
aumentar a capacidade de compra dos seus cidaddos, permitindo escoar
internamente parte dos excedentes de produgdo; mas isso ira tornar os produtos
chineses mais caros e reduzir a competitividade das suas fabricas. E nessa
armadilha que Trump quer langar os EUA!

Isso trard como consequéncia que estas duas poténcias mundiais acelerem a
robotizagdo para se manterem competitivos; mas isso ird enfraquecer ainda mais
os rendimentos internos € o mercado interno. Cairdo ambos na armadilha de
produzir muito para os outros, mas sem criar grande valor.

Por fim a desregulamentagdo das extractivas, para lhes baixar o preco, aumentara
a sobre-exploracdo dos recursos da terra e da sua capacidade de resisténcia
climatica, colocando em grave risco a sobrevivéncia econdémica futura (por falta
de recursos) e fisica da humanidade.

Que futuro temos pela frente a longo prazo?

Ao contrario desta politica de regresso ao passado industrial, quem, no mundo
mais desenvolvido, perceber que a criagdo de valor mudou da produgdo para a
concepgdo, a tecnologia, a variedade e a diferenciagcdo, entre outras, ird estar
melhor preparado para o futuro que consiste, cada vez mais, em coisas imateriais
como servigos de apoio a infancia e velhice, servicos médicos, atendimento,
desempenho, design, diferenca, etc.

Para nds, menos desenvolvidos, o futuro esta ainda na extrac¢do, na agricultura e
na industria. Se formos inteligentes, aproveitaremos esta fase para sermos os
produtores do mundo, dominando as cadeias de produgdo e comercializa¢do, mas
preparando-nos, através da educagdo e da ciéncia, para alcancarmos o nivel dos
mais avancados.

Estes ultimos irdo aos poucos robotizar a sua producdo, roubando-nos a
produtividade, mas garantindo bons rendimentos as suas populacdes criativas e
conhecedoras.



Se ndo formos capazes de acompanhar o processo, que demorara ainda muitos
anos, criando conhecimento generalizado, cairemos, nessa fase, na mesma
armadilha em que Trump quer hoje langar os EUA: teremos um custo de produgao
demasiado elevado para competir com a robotizacdo generalizada e,
simultdneamente, uma mao-de-obra extremamente dependente dos processos
simples de produgao.

Consequéncias imediatas:

a disrupgao das cadeias de abastecimento e da globalizacdo com o encarecimento
da generalidade dos produtos nos mercados internacionais, o que afectard as
nossas importagoes;

mas a reducdo dos pregos das commodities, em prejuizo das economias menos
desenvolvidos, mas incluindo o petréleo, o que jogara em favor da generalidade
dos paises, mas nao dos produtores de petroleo como nos; de qualquer forma
podera agir como factor de desinflagdo dos pre¢os nos mercados internacionais;

um aumento das reservas bancarias e das taxas de juro em todos os mercados,
tornando o crédito dificil e mais caro, o que € especialmente penalizante pata nos;

mas um custo menor das dividas dos paises denominadas em USD, o que,
contudo, ndo devera beneficiar os produtores de commodities que verdo as suas
moedas desvalorizar-se face ao USD

uma retrac¢ao generalizada do investimento.

Estes efeitos sdo todos exacerbados pelo forma abrupta e desorganizada como as politicas
foram implementadas e pela manutencdo da incerteza, criando um forte choque a
economia e elevando a probabilidade de uma recessdo generalizada.

No que nos diz respeito ¢ especialmente penalizante porque afecta os rendimentos do
petroleo, a capacidade de contratar nova divida e o aumento do seu custo, o preco das
importagdes € a atrac¢do de investimento: atinge-nos em todos os pontos da nossa
vulnerabilidade.

Nestas circunstancias, consideramos fundamental prepararmo-nos para tempos dificeis,
limitando os gastos pessoas e das empresas e revendo urgentemente o OGE 25!
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