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O CINVESTEC publicou o seu Relatério Econémico Anual de 2024. E impossivel
reproduzir neste espago as 142 péginas do relatério ou sequer as 10 paginas do seu
resumo, pelo que apelamos a leitura do documento em ww.cinvestec.com.

Nos seus 6 capitulos tratamos do produto e emprego, inflagdo, conta externa, ambiente
de negocios, politica monetaria e cambial.

O produto e emprego analisa o crescimento do PIB em duas perspectivas: 1) a resultante
do célculo do INE usando a metodologia das medidas encadeadas de volume, onde o
crescimento foi de 4,1, mas infelizmente centrado nos diamantes, petroleo, pescas,
comércio e servigos publicos; 2) a resultante do nosso calculo em valor nominal
deflacionado onde o crescimento ¢ de apenas 1,3%, com -5,3% nas “exportagdes”, mas
4,1% na produgdo interna nao exportada. Ficamos um pouco mais pobres devida a queda
do valor real do VAB das exportagdes!

Sobre o emprego destacamos que apenas recuperamos o nivel dos empregos formais
existentes em 2019 (antes da crise da pandemia), sendo os 2,6 milhdes de empregos
criados desde entdo quase totalmente informais. Apenas 14% das pessoas que procuram
emprego conseguem um emprego formal, com 18% nas cidades e apenas 7% no mundo
rural. Esta situag@o obriga a que quase todos os adultos necessitem de trabalhar. Sobretudo
nas cidades, onde os empregos obrigam a grandes deslocagdes, quase todos os maiores
de 15 anos saem de casa para trabalhar ou procurar emprego, abandonando as criangas ao
cuidado dos irmaos mais velhos, reduzindo o aproveitamento escolar, aumentando o
abandono escolar, criando uma mao-de-obra pouco produtiva e uma sociedade sem
valores, onde as criangas sao educadas por outras criancas! Esta situacao € socialmente
insustentavel.

Calculamos também a “oferta ao consumo”, somando toda a produgdo interna com as
importacdes excepto as de bens de investimento e servigos as petroliferas. Esta
aproximacao a oferta ao consumo reduziu-se, 15% desde o inicio da legislatura, sendo
esta uma medida bastante aproximada da queda do rendimento individual!

Na analise sectorial detalhamos a evolugdo de cada sector ¢ mostramos as muitas
inconsisténcias que ainda encontramos no calculo do PIB. Analisamos também a opinido
dos empresarios publicada nos inquéritos de conjuntura do INE e apresentamos para os
principais sectores aquilo que pensamos serem as melhores solugdes para o seu
desenvolvimento.

Sobre a inflagdo apresentamos a tese da suavizacao da curva para explicar o valor
apresentado pelo INE em Junho de 2023, mostrando que «a inflagdo mensal se manteve
estavel perto de 1,6% (correspondente a uma inflagdo homologa de 21%) pelo menos
desde Junho de 2024, mas muito provavelmente desde Julho de 2023.

Defendemos a tese de que a principal causa da inflagdo se encontra do lado da oferta, com
a reducdo dos rendimentos das exportagdes, o que efectivamente, reduziu, como ja
afirmdmos, a oferta ao consumo, aumentando os precos. Contudo, também do lado
monetario houve alguma pressdo inflacionista, com o M2 em Moeda Nacional a crescer
7,5%.

Na conta externa registamos a variagdo positiva do saldo ndo-petrolifero, que melhora
5,2%, mas, infelizmente apenas pela redugdo da importagdo de bens essenciais, com o j&
assinalado efeito no crescimento da inflagdo. A cobertura das importagdes pelas



exportacdes ndo petroliferas mantém-se extremamente baixo, melhorado apenas e 13,2%
para 13,5%!

A estrutura das exportagdes por categoria de produtos, mantém-se praticamente
inalterada, com o petroleo a aumentar de 93,8% para 93,9%, os diamantes a baixar de 4,3
para 4,2% e a soma de tudo o resto a manter-se em 1,9%! Nesta perspectiva ndo ha
qualquer diversificagdo!

Na balanca de rendimentos o mais relevante sdo os juros e lucros cuja rentabilidade
exportada desce de 8,9 para 7,9%.

O investimento angolano no exterior, excluindo as reservas do BNA, passa de 32,9 para
33,5 mil milhdes de USD, aumentando 0,65 mil milhdes (+2,0%). O investimento
estrangeiro em Angola desce 3,4%, de 67,9 para 65,6 mil milhdes de USD (-2,3 mil
milhdes de USD). Desde 2017, o saldo do Investimento Directo Estrangeiro (IDE) cai
59%, de 29,4 para 12,0 mil milhdes e o saldo de investimento externo total cai de 81,5
para 65,6 mil milhdes (-20%)!

As reservas internacionais tiveram um crescimento de 1.044 milhdes de USD (+7,1%)! A
cobertura varia entre os 5 ¢ 8 meses de importagoes!

No capitulo do Ambiente de Negocios falamos sobre a necessaria acumulacao de capital,
o que deve ser feito para o aumento do nimero de empresas e negocios, as questdes do
comeércio, nomeadamente a necessidade de um proteccionismo que faca crescer a
competitividade em substituicdo da actual politica de proibicdo de importagdes, o que
deve ser feito para dinamizar o comércio interno, a confianga, o primado da lei, o combate
a corrupgdo, a seguranga publica e a reforma econémica do Estado, onde defendemos
uma alteragdo substantiva da despesa publica. Falamos ainda sobre a necessidade de uma
politica de natalidade para reduzir a miséria e de uma reforma educativa que reponha os
niveis de conhecimento e de produtividade.

Na politica monetaria falamos dos instrumentos de politica monetaria do BNA e dos seus
efeitos nas taxas de juro as empresas, no crédito e nos agregados monetarios, todos muito
importantes para o crescimento da producgao interna e a reducao da inflagao.

Sobre a politica cambial defendemos uma importante alteragdo das regras que
determinam o mercado cambial, essenciais para, do nosso ponto de vista, controlarmos a
inflagdo.

Sobre a politica fiscal analisamos a execu¢do orgamental de 2024, apontando algumas
incongruéncias nos dados e os principais problemas na distribuicdo da despesa,
nomeadamente, no que diz respeito a despesa por natureza, o excessivo peso dos juros,
investimentos e subsidios (nomeadamente a necessidade de eliminacdo dos subsidios aos
combustiveis, substituindo-os por subsidios ao transporte urbano de pessoas e a
agricultura) e a insuficiéncia na rubrica de bens e servicos e, sobretudo, das transferéncia
para as familias.

No que diz respeito a despesa por func¢do enfatizamos a necessidade de aumento
significativos das rubricas de educagdo, saude e apoio social, incluindo uma politica de
habitag¢do social em substitui¢do da actual politica de centralidades, passando o apoio
social total, incluindo a seguranga publica, que ¢ uma fung¢ao social do Estado, de 30%
para 68%. Para o apoio as empresas propomos um aumento dos actuais 8,5% para 15,0%.
Em contrapartida, a burocracia e subsidios gerais, que representam 27% devem reduzir-
se para 3,5%, a defesa dos actuais 7,9% para 3,5% e os juros de 27% para 10%!

Em poucas palavras, ¢ nos 62% de gastos do Estado consigo proprio (burocracia, defesa
e juros) e 38% com os cidaddos e as empresas que reside o principal problema da nossa
despesa governamental! Ao invés, na nossa opinido, para desenvolver a economia € 0



bem-estar dos cidadaos o Estado deve gastar 68% com os seus cidadaos, 15% com o apoio
as empresas e apenas 17% consigo proprio!

Luanda, 2 de Junho de 2025



