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dos mandatos de JES e JGL

Paulo Vical

Resumo

O presente artigo visa analisar os efeitos do ciclo petrolifero durante a vigéncia dos
presidentes José Eduardo dos Santos (JES) e Jodo Manuel Gongalves Lourengo (JGL),
ainda em exercicio. Ignorar a dimensdo dindmica da economia equivale a abdicar do
realismo analitico. Para tal, o estudo recorreu ao método de analise descritiva, utilizando
os principais indicadores macroeconémicos de Angola, examinados graficamente em dois
momentos distintos: o periodo anterior ao choque externo e o periodo posterior ao choque,
correspondentes, respetivamente, aos mandatos de JES (2012-2017) e JGL (2017-2022).
Considerando os efeitos adicionais da pandemia da COVID-19, a analise foi estendida
até 2024, abrangendo parcialmente o segundo mandato de JGL. Os resultados sugerem
que as respostas politicas angolanas variam de acordo com a magnitude e a velocidade
das crises. Observa-se que a economia angolana atravessou dois momentos distintos: um
periodo de crescimento elevado, porém menos sustentavel e realista, ¢ um periodo
subsequente de ajustes marcado por ajustamentos macroecondémicos mais rigorosos,
acompanhados de elevados custos sociais, refletindo um padrdo tipico de economias
dependentes de commodities.

1. Introducao

O presente ensaio tem como objectivo contribuir para uma leitura mais atenta, rigorosa e
esclarecida da economia, particularmente no que respeita a avaliagdo do desempenho —
ou efetividade — econdmico das administragdes publicas. Avaliar o desempenho
economico exige ndo apenas dominio técnico, mas também experiéncia analitica € uma
postura desapaixonada, de modo a evitar enviesamentos que possam comprometer a
interpretagdo dos resultados.

A economia moderna, tal como estruturada a partir dos contributos de autores classicos e
contemporaneos como Adam Smith (1776), David Ricardo (1817), John Maynard Keynes
(1936), Evsey Domar (1946), Robert Solow (1956), Nicholas Kaldor (1966) e Anthony
Thirlwall (1979), ensina-nos que os fendémenos econdémicos devem ser analisados
segundo diferentes horizontes temporais — curto, médio e longo prazo. Em func¢ao desses
horizontes, os resultados e as conclusdes tendem, naturalmente, a divergir. O factor
tempo, portanto, ¢ crucial na andlise de qualquer varidvel social, e em particular das
varidveis econdmicas.

Analisar a economia ignorando a sua dimensao dindmica equivale a abdicar do realismo
analitico. Em Angola, tem-se assistido, ao longo dos anos, a diversas andlises econémicas,
muitas das quais carecem de profundidade e contextualizagdo. Algumas leituras revelam-
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se excessivamente rotuladas, limitadas ou normativas, deixando de incorporar elementos
cruciais da propria economia nacional e do contexto economico global — sobretudo
quando se avalia o desempenho de determinadas politicas publicas ou programas de
governo.

Este artigo procura, assim, abrir espago para uma compreensao mais objectiva da
efetividade econdémica das diferentes administragdes, considerando ndo apenas as
decisdes de politica interna, mas também o contexto externo em que estas foram tomadas.
Pretende-se analisar de que forma choques internacionais, nomeadamente as oscilagdes
do prego do petrdleo, influenciaram o desempenho econémico e como as respostas de
politica econdmica mitigaram — ou amplificaram — esses efeitos.

Deste modo, o objetivo central do artigo consiste em analisar o desempenho econémico
de Angola ao longo dos ciclos petroliferos, durante os executivos de Jos¢ Eduardo dos
Santos e de Jodo Manuel Gongalo Lourengo. A questdo que orienta a analise pode ser
formulada nos seguintes termos: qual dos periodos de governagdo foi mais penalizado
pela conjuntura econdémica internacional e de que forma as respostas de politica
economica se comportaram face a esses constrangimentos? A hipotese subjacente sustenta
que a politica econdmica angolana tem sido predominantemente reacionaria, em
detrimento de uma postura mais ativa e previsivel.

2. Dinamica Economica

A preocupagdo com a dindmica da economia nao ¢ nova. Keynes (1936), ao desenvolver
a sua analise, ndo estava interessado em exercicios abstratos, mas em compreender um
problema muito concreto: por que o desemprego crescia e persistia ao longo do tempo,
mesmo em economias com capacidade produtiva instalada? A sua inquietacao central era
perceber como a economia se comporta no curto prazo ¢ de que forma a politica
economica poderia evitar que crises conjunturais se transformassem em problemas
estruturais. E a partir dessa preocupagdo que a economia passa a ser vista nio como um
ponto fixo, mas como um processo em movimento.

Essa preocupagdao marcou uma ruptura com a visao estritamente estatica da economia.
Keynes mostrou que analisar variaveis econdmicas num unico momento do tempo ¢
insuficiente para compreender fendmenos como recessdo, desemprego e instabilidade. A
economia, por natureza, evolui — ¢ essa evolugao raramente ¢ linear ou proporcional.

Por esse facto ¢ que uma andlise econdmica deve exigir, por defini¢do, uma abordagem
dindmica. Quando se comparam duas ou mais variaveis econdmicas ao longo do tempo,
surge inevitavelmente a questdo do crescimento: manter “todo o resto constante” implica
que uma variavel permanecga estdtica no tempo ou que cres¢a a uma taxa constante? A
experiéncia empirica demonstra que, na maioria dos casos, as varidveis economicas nao
evoluem de forma proporcional nem sincronizada.

Um dos principais desafios econdomicos emerge precisamente quando varidveis
fundamentais nao crescem — ou crescem a um ritmo inferior — em relacao as variaveis
as quais deveriam responder. Um exemplo cldssico ¢ o crescimento acelerado da divida
publica (Dp) em relacdo ao PIB, o que tende a gerar fortes pressdes sobre a execugdo dos
programas sociais €, a0 mesmo tempo, a reduzir o espaco para novos investimentos
publicos, sobretudo em economias onde o Estado continua a ser o principal motor da



criagdo de emprego. Estas assimetrias evidenciam que o verdadeiro problema econdmico
ndo reside apenas nos niveis das varidveis, mas sobretudo na forma como elas evoluem
ao longo do tempo e na relacdo dindmica entre si.

Para ilustrar, considere-se o racio da divida publica em relagdo ao produto interno bruto
(PIB):
— Dbr
TxDp = 22 ()
Onde Dp representa a divida publica. Quando se analisa a sua evolucao no tempo (2), o
foco deixa de ser apenas o nivel desse racio (1) e passa a ser a velocidade de crescimento
das duas variaveis.

dDp
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Neste caso, mesmo que a economia continue a crescer, o peso da divida aumenta
relativamente a capacidade produtiva do pais. Importa sublinhar que a questao central nao
¢ apenas quanto a divida representa num dado momento, mas a rapidez com que cresce
face ao crescimento da economia. E esta diferenca de velocidades que, ao longo do tempo,
compromete a sustentabilidade fiscal e limita a capacidade do Estado em responder as
necessidades sociais € econdmicas.

Assim, o estudo da economia consiste, em grande medida, em analisar o comportamento
das variaveis ao longo do tempo, de modo a permitir respostas de politica econdmica mais
adequadas e eficazes. A literatura econémica, particularmente no campo da dinamica
macroeconémica (Domar, 1946; e Solow, 1956), enfatiza a importancia de compreender
nao apenas os resultados observados, mas também os mecanismos subjacentes que o0s
produzem.

Para que a andlise seja rigorosa, ¢ fundamental identificar com precisdo as variaveis
economicas relevantes, distinguindo claramente entre varidveis centrais € variaveis
auxiliares. Uma interpretagdo incorreta pode levar a conclusdes enviesadas. Por exemplo,
pode-se atribuir um melhor desempenho econémico a um determinado gestor publico
quando, na realidade, esse desempenho foi fortemente influenciado por fatores externos
favoraveis — como um boom no prego do petrdleo — e ndo necessariamente pela eficacia
da politica adoptada. Em contraste, outro gestor pode ter exercido o seu mandato num
contexto de queda acentuada dessa mesma commodity, enfrentando constrangimentos
significativamente mais severos.

Neste sentido, esta sec¢do assume um carater didatico, procurando evidenciar factores
fundamentais da andlise dindmica e da avaliacdo de desempenho econdémico.

3. Caracteristicas Estruturais da Economia Angolana



A economia angolana apresenta um padrao de funcionamento bem conhecido na literatura
econdmica’: trata-se de uma economia fortemente dependente da exportacdo de
commodities, em particular do petréleo, o que lhe confere um crescimento instavel, volatil
e excessivamente condicionado por factores externos. O desempenho econémico do pais
tende a refletir mais o comportamento dos mercados internacionais do que as
transformagdes internas da sua estrutura produtiva, o que limita a autonomia da politica
econdomica doméstica

Essa dependéncia manifesta-se, antes de tudo, na elevada concentragdo produtiva e
exportadora. Angola exporta essencialmente recursos naturais com baixo grau de
integracdo produtiva e importa bens essenciais, incluindo combustiveis refinados,
alimentos e bens de capital. Essa configuragao cria um ciclo perverso: quando o preco do
petroleo sobe, a economia cresce; quando cai, o crescimento desacelera ou entra em
recessdo. O crescimento, portanto, ndo resulta de ganhos de produtividade ou
diversifica¢do, mas de variagdes exdgenas no preco da commodity.

A consequéncia direta desse modelo ¢ a fragilidade macroecondmica. A taxa de cambio
torna-se altamente volatil, refletindo a escassez ou abundancia de divisas associada ao
ciclo petrolifero. Cada desvalorizagdo cambial corrdi o poder de compra das familias,
encarece a divida externa e pressiona a inflagdo. Assim, a instabilidade cambial ndo ¢ um
problema isolado, mas um sintoma estrutural de uma economia presa a monocultura
exportadora.

Outro trago marcante ¢ a baixa diversificacdo produtiva. Apesar de décadas de
crescimento impulsionado pelo petroleo, os sectores agricolas, industrial transformador e
de servicos modernos continuam pouco desenvolvidos. A industria existente ¢, em grande
medida, extrativa, com fraca capacidade de gerar encadeamentos produtivos internos.
Como resultado, a economia cria poucos empregos formais de qualidade e mantém uma
base tributaria estreita, o que fragiliza a sustentabilidade fiscal no longo prazo.

Nesse contexto, o Estado assume um papel central na economia, ndo apenas como
regulador, mas como principal motor da actividade econémica e do emprego. Contudo,
essa centralidade ndao tem sido acompanhada por uma estratégia consistente de
transformagao estrutural. Os gastos publicos tendem a concentrar-se no funcionamento
da maquina administrativa, com menor peso relativo do investimento publico produtivo,
especialmente em infraestruturas, capital humano e sectores com potencial de
diversificagao.

Do ponto de vista institucional, essa estrutura econdmica favorece comportamentos
reativos em detrimento de politicas antecipatorias. A politica econémica tende a responder
a crises quando elas ja se materializaram, em vez de actuar preventivamente para reduzir
vulnerabilidades. A auséncia de uma base produtiva diversificada limita o espago de
manobra do Estado, tornando a politica fiscal e cambial reféns das condi¢des externas.

2 Smith (1776); Ricardo (1817); Young (1928); Myrdal (1957); Rosenstein-Rodan
(1940); Verdoorn (1949); Balassa (1965); Kaldor (1966); Thirlwall (1979); Sachs e
Warner (1995); Hausmann e Hidalgo (2009); Rodrik et al (2016); Morsy et al (2021), e
Vica & Silva (2025).



Em sintese, a economia angolana pode ser caracterizada como uma economia de
crescimento dependente, concentrada e vulneravel, cujo desempenho estd ancorado em
trés fatores fundamentais: o prego internacional do petroleo, a taxa de cambio e o nivel
de atividade da economia mundial. Enquanto esses elementos permanecerem como 0s
principais determinantes do crescimento, o pais continuard a alternar periodos de
expansao e retracdo, sem consolidar um processo de desenvolvimento sustentavel.

E a partir dessa constatagdo estrutural — e ndo de juizos politicos — que se justifica a
analise do desempenho econdmico ao longo dos diferentes mandatos governamentais.
Compreender o tipo de economia que Angola apresenta ¢ condi¢do necessdria para
avaliar, de forma justa e informada, as respostas de politica econdmica adotadas em cada
periodo e os limites impostos pela propria estrutura produtiva do pais.

4. Desempenho Economico em Diferentes Contextos de Governacio: Uma
Leitura Grafica

Nesse subtopico, procede-se a analise da economia angolana no periodo de 2012 a 2024,
com particular destaque para a transi¢do presidencial ocorrida em 2017, quando Jodo
Lourenco assumiu a chefia do Estado apds um longo periodo de governagdao de José
Eduardo dos Santos. A intenc¢ao nao € reducionista nem comparativa em termos politicos,
mas analitica: compreender os contextos economicos distintos, os choques enfrentados
por cada administracao e os ganhos — e limitagdes — associados a cada periodo de
governagdo. Enfatizar que alogica de analisa ¢ contextual e ndo causal.

Para efeitos desta andlise, recorre-se a um conjunto selecionado de indicadores
macroeconémicos que permitem captar, de forma sintética, a evolucdo da economia
angolana ao longo do tempo. Em particular, utilizam-se o Produto Interno Bruto (PIB), o
investimento direto estrangeiro (IDE), os gastos publicos com salérios e pensoes (G1), o
investimento publico (G6), o preco internacional do petroleo (PRECOIL), as exportagdes
(EXP), a taxa de cambio (TCN), Estoque da Divida Externa Total (SDET) e, de forma
complementar, a inflagao (Inf). Estes indicadores refletem tanto o lado real da economia
como a sua dimensdo externa e fiscal, sendo especialmente relevantes num pais cuja
dindmica macroecondémica permanece fortemente condicionada pelo setor petrolifero,
pela disponibilidade de divisas e pela atuagao do Estado enquanto principal agente
€conomico.

Metodologicamente, as séries sdo transformadas em indices e analisadas em termos de
variagdes percentuais, recorrendo, sempre que apropriado, a transformacdo logaritmica
(Ln). Esta opgao visa tornar as sé€ries mais suaves, comparaveis e expressas numa mesma
ordem de grandeza, permitindo uma leitura mais clara das suas trajetérias ao longo do
tempo. As andlises sdo realizadas por meio de graficos, cujo objectivo central ¢ evidenciar
a evolugdo temporal das varidveis, bem como os seus movimentos relativos.

Adicionalmente, introduz-se uma linha vertical de referéncia que delimita dois periodos
de governacdo, tendo como ano de corte 2017, momento em que ocorre a transi¢ao
presidencial. Considera-se, contudo, que os efeitos econémicos da nova administracao se
materializam de forma mais clara a partir de 2018, ano adoptado como base analitica,
dado que a gestdo orcamental de 2017 ainda esteve, em grande medida, sob
responsabilidade do governo anterior, em conformidade com o calendério constitucional.



A luz desta abordagem, a analise que se segue recorre essencialmente a evidéncia grafica
como instrumento de leitura da dindmica econdmica. Os graficos ndo sdo aqui
apresentados como mera ilustracdo, mas como uma forma de organizar a informagao
econdémica ao longo do tempo, permitindo identificar tendéncias, ruturas, aceleragdes e
desaceleracdes que dificilmente seriam apreendidas apenas por meio de valores pontuais
ou comparagdes estaticas.

Assim, inicia-se a analise com a evolugdo temporal dos principais indicadores
macroecondmicos selecionados, expressos sob a forma de indices e variagdes percentuais,
de modo a tornar comparaveis variaveis de naturezas distintas. Esta leitura grafica permite
observar como a economia angolana respondeu a diferentes contextos internos e externos
ao longo do periodo em andlise, criando o enquadramento necessario para, nos graficos
subsequentes, discutir com maior precisdo os efeitos associados as mudangas de
conjuntura e de governacao.

Uma leitura cuidada do cenario macroecondomico angolano ¢ fundamental para garantir a
qualidade da interpretacdo e tornar mais consistentes e realistas as recomendagdes
dirigidas aos decisores de politica economica.

Assim, a partir da analise técnica dos graficos, € possivel identificar quatro fases distintas,
a saber:
a). Fasel — Pré-choque (2011-2014/15):

1.)  Preco do petroleo ¢ elevado e relativamente estavel;
ii.)  Forte entrada de IDE;
iii.)  Reservas internacionais maiores;
iv.)  Crescimento econdémico mais acelerado;
v.)  Divida externa mais acelerado.

Uma economia ancorada nos factores exdgenos (precoil, cambio e fluxos externos).
b).  Fase II — Choque e ajustamento (2015-2017/18)

i.)  Queda abrupta do preco do petrdleo;
ii.)  Deterioragao das reservas internacionais;
iii.)  Aumento da pressao cambial e inflacionaria;
iv.)  Reducdo do investimento publico;
v.)  Inicio de ajustamentos fiscais e externos mais lentos;

c). Fase III — Pds-ajustamento e recomposi¢cdo (2018-2024)

i.)  Maior volatilidade do prego do petrdleo;
ii.)  Esforgo de estabilizagdo macroeconomica;
ii.)  Reorientacdo do financiamento externo — melhor administragdo;
iv.)  Recuperacdo timida das exportagdes ndo petroliferas — efetivacio de
alguns programas de producdo e incentivo a exportacdo — embora
lenta;

Nesta fase, a economia apresenta-se menos expansiva, porém mais disciplinada,
refletindo ajustes macroecondmicos mais realistas.



Para complementar a andlise tedrica apresentada, segue-se a andlise grafica do
comportamento das principais varidveis macroecondmicas, permitindo identificar
padrdes e tendéncias sem assumir relagdes causais definitivas.

Grifico 1 — Evolugdo do PIB no periodo anterior
e no periodo subsequente ao ajustamento macroecondmico (2017 = 100)
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Fonte: Elaboragao propria. Dados extraidos do BNA, INE e Word Bank.

O Grafico 1 indica a transi¢ao de um modelo econémico de carater expansivo para um
modelo de crescimento orientado para a estabilizacdo. Ou seja, apesar da ainda forte
influéncia do petrdleo, os mecanismos de ajustamento tornam-se mais compativeis com
um cendrio de natureza ciclica.

Grafico 2 - Dinamica do IDE no periodo anterior e no periodo mais recente do ciclo
econdémico
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Fonte: Elaboragdo propria. Dados extraidos do BNA, INE e Word Bank.



O investimento direto estrangeiro (IDE) apresenta um carater oportunista, actuando
sobretudo em funcdo da alavancagem proporcionada pelo sector petrolifero. Deste modo,

ndo assegura a criagdo de empregos duradouros, evidenciando uma elevada concentragao
produtiva.

Grafico 3 - Gastos com salarios e pensdes nos periodos anterior e posterior ao
ajustamento fiscal (2017 =100)
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Fonte: Elaboracao propria. Dados extraidos do BNA, INE e Word Bank

Grafico 4 - Investimento Publico no periodo de expansao e no periodo de consolidagao
fiscal (2017 = 100)
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Fonte: Elaboragdo propria. Dados extraidos do BNA, INE e Word Bank.

O gasto publico (Graf. 3 e 4) constituiu a principal varidvel de ajustamento fiscal. Embora
a sua contragdo em periodos de crise tenda a agravar a desaceleragdo econdmica.



Grifico 5 - Reservas internacionais nos periodos anterior e subsequente ao choque
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Fonte: Elaboracao propria. Dados extraidos do BNA, INE e Word Bank.

Observa-se queda acentuada no periodo de choque, seguido de aparente estabilizagao

posterior em patamar mais baixo. Uso das reservas como amortecedor macroecondmico,
mas com custo intertemporal.

Grafico 6 - Comportamento da taxa de cAmbio nominal antes e apds a mudanca de
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Fonte: Elaboragdo propria. Dados extraidos do BNA, INE e Word Bank.

Ataxa de cAmbio nominal registou uma desvalorizagao no periodo pds-choque, associada
a perda do regime de cambio administrado, resultando na absor¢do do choque externo
através dos pregos relativos.



Grifico 7 - Evolugdo do Estoque da Divida externa entre o periodo pré-ajustamento € o
periodo subsequente
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Fonte: Elaboracao propria. Dados extraidos do BNA, INE e Word Bank.

A divida passa a ser instrumento de suavizagdo do ciclo, ndo apenas de financiamento do
crescimento.

Grafico 8 - Crescimento econdmico e sector externo no periodo anterior € no periodo
subsequente ao ajustamento (2017 = 100)

220
200
180
160
140
120
100

80

60

40

JES |
JES |
JES |
JES |
JES |
JES |
JGL

JGL |
JGL |
JGL |
JGL |
JGL |
JGL |

JES+IGL |

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

PIB-Antes

PIB-Depois EXP == e= PRECOIL

Fonte: Elaboragdo propria. Dados extraidos do BNA, INE e Word Bank.

O Grafico 8 evidencia que as exportagdes, enquanto parcela significativa da economia,
acompanham de perto o ciclo do sector petrolifero, o que se traduz numa maior
volatilidade macroecondmica e num baixo nivel de diversificagdao produtiva. Deste modo,
Angola torna-se excessivamente dependente do prego do petroleo, da taxa de cambio e
da renda externa, varidveis sobre as quais o governo detém controlo limitado.



Grifico 9 - Inflacdo e choques petroliferos no periodo anterior € no periodo mais
recente (2017 = 100)
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Fonte: Elaboracao propria. Dados extraidos do BNA, INE e Word Bank.

A inflagdo apresenta um carater predominantemente de custos, mais do que de procura.
Observa-se que, em periodos de alta do preco do petroleo, a inflagdo tende a manter-se
baixa e relativamente controlavel por meio de importagdes pontuais promovidas pelo
Executivo. Em contrapartida, verifica-se uma forte aceleragcdo inflacionaria durante o
choque externo, seguida de uma desaceleragao gradual, o que evidencia o custo social do
processo de ajustamento macroecondomico.

O que os graficos evidenciaram sobre as principais varidveis macroeconomicas
angolanas:

a). O petréleo assume-se como a principal variavel exdgena da economia,
condicionando de forma determinante a politica or¢amental do pais, o que
representa um risco elevado, dada a inexisténcia de controlo direto sobre
essa variavel.

b). O investimento direto estrangeiro (IDE) aumenta em periodos de
valorizagao do preco do petréleo, verificando-se 0 movimento inverso
quando este diminui. Tal comportamento evidencia uma forte
concentragdo do IDE no setor petrolifero, seja diretamente na producao,
seja na prestagdo de servigos associados.

c). A inflacdo tende a acelerar quando o preco do petroleo (PRECOIL) se
reduz, refletindo pressdes de custos associadas ao choque externo e ao
ajustamento cambial.

d). O estoque da divida externa total (SDET) revela maior elasticidade em
periodos de queda do preco do petroleo, e menor elasticidade quando este
se encontra em niveis elevados, indicando maior vulnerabilidade externa
em contextos adversos.

e). As exportagdes reagem positivamente ao aumento do prego do petrdleo
(PRECOIL), refor¢ando a dependéncia da economia angolana do ciclo
petrolifero.



A evidéncia grafica sugere um padrao de respostas predominantemente reativas aos
choques petroliferos, consistente com o comportamento tipico de economias
concentradas em commodities. Estes resultados reforcam a necessidade de uma analise
econométrica® que permita testar formalmente a hipdtese proposta, especialmente no que
se refere a causalidade.

5. Analise comparativa entre mandatos presidenciais: evidéncia grafica

Os graficos sugerem que nenhuma administracdo presidencial esteve imune ao ciclo
petrolifero; a diferenga reside, sobretudo, na forma de resposta ao choque, € ndo no
choque em si. Assim, analise ¢ apresentada em duas abordagens:

a). Fase anterior ao choque

1)  Contexto: ambiente externo altamente favoravel; elevada liquidez
internacional, petrdleo como principal motor da economia.
i.)  Resultados: crescimento mais acelerado; maior gasto publico, e maior
cumulacao de reservas.
1ii.)  Nota: maior vulnerabilidade estrutural — paradoxo da prosperidade.

b).  Fase posterior ao choque

1.)  Contexto: ambiente externo adverso; menor espago fiscal, e maior
escrutinio financeiro internacional.
il.)  Resultado: Ajustamento macroecondmico; contengdo fiscal; e
flexibilizacao cambial.
1ii.)  Nota: crescimento mais baixo e custos sociais elevados — padrao tipico
de economias dependentes de commodities.

Portanto, a situagdo macroecondémica actual de Angola ndo se sustenta em narrativas de
curto prazo, mas vem sendo construida num contexto real, que exige politicas econdmicas
rigorosas ¢ disciplinadas. Observa-se, assim, no periodo mais recente, um crescimento
economico menos ilusdrio, reflexo direto do processo de ajustamento macroecondmico.
Contudo, a consolidagdo desse processo requer continuidade, bem como a formulagao de
estratégias mais consistentes, direcionadas e devidamente acompanhadas.

6. Breve Notas

A andlise evidencia que o ciclo petrolifero continua a ser o factor exdgeno dominante da
economia angolana. Nenhum dos titulares do poder executivo estudados esteve imune aos
choques, sendo as diferengas visiveis sobretudo na forma como cada governo respondeu
as oscilacdes externas. O investimento publico, o IDE, as exportagdes, a taxa de cAmbio
e a inflagdo refletem, de forma clara, a forte influéncia do preco do petrdleo sobre a
economia e sobre a capacidade de politica econdmica.

% Investigacao futura.



Os graficos sugerem que as respostas econdomicas foram predominantemente reativas,
consistentes com o padrao de economias dependentes de commodities. Durante periodos
de expansdo, observa-se crescimento mais acelerado e acumulacido de reservas; ja nos
periodos de choque, surgem ajustes fiscais, flexibilizagdo cambial e desaceleracdo do
crescimento, acompanhados de custos sociais elevados. Esta leitura permite compreender
os efeitos reais do ciclo petrolifero, sem recorrer a narrativas de curto prazo ou percepgoes
ilusdrias de crescimento.

A situacdo macroecondmica recente indica que a consolidagcdo do ajustamento exige
continuidade de politicas econémicas disciplinadas e estratégias coerentes, capazes de
reduzir vulnerabilidades estruturais e aumentar a resiliéncia frente a choques externos.
Estas notas prévias reforcam a importancia de analises baseadas em evidéncia, em
contraste com juizos superficiais sobre os mandatos presidenciais, € fornecem um ponto
de partida para debates mais informados sobre politica econdmica em Angola.
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